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Deutsche Bank lancia in Italia gli ETC sui metalli preziosi con la 

copertura del rischio cambio Euro/USD 
 
 
A partire dal 14 ottobre Deutsche Bank (XETRA: DBKGn.DE / NYSE: DB) quota su 
Borsa Italiana i suoi primi Exchange Traded Commodity (ETC), strumenti finanziari legati 
all’andamento del prezzo “spot” dei principali metalli preziosi: oro, argento, platino e palladio. 
I db ETC della banca tedesca sono prodotti finanziari quotati in Borsa che per la prima volta 
in Italia offrono un accesso diretto all’investimento “fisico” in lingotti di metalli preziosi con la 
copertura del rischio cambio 
 
A poco più di tre anni dal lancio del primo ETF su Borsa Italiana, Deutsche Bank ha deciso 
di entrare anche in questo nuovo segmento per offrire agli investitori prodotti indicizzati alle 
singole materie prime. Gli ETC “Physical” infatti, al pari degli ETF, sono prodotti negoziati sui 
mercati regolamentati il cui valore dipende esclusivamente dall’andamento del sottostante al 
netto delle commissioni di gestione. 
 
Gli ETC “Physical” sono strumenti finanziari molto innovativi in quanto sono emessi a fronte 
(“backed”) di un investimento diretto in lingotti del metallo prezioso sottostante. Gli investitori 
quindi, tramite una semplice operazione effettuata in Borsa, acquistano un prodotto 
finanziario che fa riferimento ad una ben individuata quantità di metallo prezioso la cui 
qualità è certificata dal London Bullion Market (LBM) per l’oro e l’argento e dal London 
Platinum & Palladium Market (LPPM) per il platino e il palladio. I lingotti sono depositati in 
appositi caveau presso il custodian. 
 
L’investimento nei db ETC Physical non rende mai l’investitore proprietario del metallo 
sottostante ed il regolamento delle transazioni avviene sempre in modalità “cash settlement” 
sulla Borsa Italiana. 
 
Un’importante novità per il mercato Italiano riguarda la copertura dal rischio di cambio. A tal 
proposito Mauro Giangrande, responsabile della piattaforma db x-trackers e db ETC 
per l’Italia, afferma: “I metalli preziosi sono negoziati in dollari sul London Bullion Market e 
sul London Platinum & Palladium Market (LPPM). Ne consegue che gli investitori italiani che 
assumono un’esposizione ai metalli preziosi, sia attraverso l’acquisto fisico di lingotti che 
tramite i prodotti attualmente quotati in Borsa, sono soggetti al rischio di un forte 
deprezzamento del biglietto verde nei confronti dell’euro” Ed aggiunge: “Nel caso dell’oro ad 
esempio storicamente il valore è aumentato proprio durante le fasi di debolezza del dollaro. 
Deutsche Bank, con questa emissione, ha voluto portare sul mercato degli ETC Euro 
hedged strutturati in maniera tale da coprire completamente questo rischio su base 
giornaliera”.  
 
Pietro Poletto, responsabile del mercato ETFplus di Borsa Italiana, ha commentato: 
“Siamo lieti di dare il benvenuto nel nostro mercato ai primi ETC di Deutsche Bank che, a 
poco più di tre anni dalla nascita del segmento ETC di Borsa, propone un’importante 
innovazione consentendo agli investitori di prendere posizione su metalli preziosi fisici con 
copertura dal rischio di cambio EUR/USD. Deutsche Bank entra così in un segmento in 
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rapida espansione, con volumi di negoziazione e masse in gestione in costante aumento, a 
testimonianza del forte interesse da parte dei principali players internazionali verso il 
mercato italiano”  
 
 
 
 
Caratteristiche dei nuovi db ETC in quotazione da giovedì 14 ottobre 
 

 
 

 
I 6 db ETC di Deutsche Bank saranno negoziati sulla Borsa Italiana in Euro ed avranno una 
soglia di accesso minima molto contenuta, pari ad una sola quota. I quattro ETC che 
coprono dal rischio cambio sono denominati “Euro Hedged” e prevedono una struttura 
commissionale molto trasparente in quanto il costo dell’attività di copertura della valuta è 
esplicitato ed è pari a 30 bps all’anno. 
I prodotti non Euro Hedged sono i più economici sulla Borsa Italiana in termini di TER. 
 
 
 Principali rischi legati all’investimento nei db ETC 
 

L’investimento negli db Physical ETC può comportare numerosi rischi fra i quali: un rischio 
generale di mercato, rischi di cambio (per i prodotti non Euro hedged), di liquidità, legali e 
regolamentari. 
 

� I db Physical ETC di Deutsche Bank non sono investimenti a capitale protetto, 

pertanto l’investitore potrebbe subire una perdita pari alla totalità del capitale 

investito.  

� I prezzi dei metalli preziosi sono generalmente più volatili dei prezzi di altre asset 

class.  

� Gli investimenti in db Physical ETC non maturano alcun interesse e la performance è 

soggetta all’applicazione delle commissioni applicabili al prodotto. 

�  Il valore dell’investimento in un db Physical ETC può aumentare come diminuire e le 

performance passate non sono indicative di quelle future. 

� L’Emittente è una special purpose vehicle (società di scopo) priva di patrimonio, ad 

esclusione del capitale versato e dei beni che costituiscono il sottostante dei db 

Physical ETC. 

Nome ETC 

Sottostante 

ISIN 
Codice di 

negoziazione TER 

Copertura del 
rischio cambio 

db Physical Gold Euro Hedged ETC Oro Fisico DE000A1EK0G3 XAD1 0.59% Sì 

db Physical Silver Euro Hedged ETC Argento Fisico DE000A1EK0J7 XAD2 0.75% Sì 

db Physical Platinum Euro Hedged ETC Platino Fisico DE000A1EK0H1 XAD3 0.75% Sì 

db Physical Palladium Euro Hedged ETC Palladio fisico DE000A1EK3B8 XAD4 0.75% Sì 

db Physical Gold ETC (EUR) Oro Fisico DE000A1E0HR8 XAD5 0.29% No 

db Physical Silver ETC (EUR) Argento Fisico DE000A1E0HS6 XAD6 0.45% No 
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� Gli investimenti nei  db Physical ETC non saranno qualificati come depositi bancari e 

non saranno tutelati da, né sarà applicabile, alcuna normativa indirizzata alla 

protezione dei depositi bancari. 

� Le Parti dell’Operazione potrebbero svolgere eventuali attività di negoziazione e di 

market making che potrebbero influenzare negativamente i prezzi di mercato e/o il 

valore dei db Physical ETC. 

Per una descrizione approfondita dei fattori di rischio si consulti attentamente il prospetto. 
L’investimento nei db ETC è adatto agli investitori sofisticati che comprendono i rischi legati 
a questo tipo di investimento. 
 
 
Ulteriori informazioni sono disponibili sul sito www.etc.db.com. 
  

Sul sito, e presso Deutsche Bank AG, Via Santa Margherita 4, Milano, è possibile trovare il 
Prospetto di Base, le Condizioni Definitive e la Nota di Sintesi relativa a ciascun ETC, 
nonché gli eventuali Supplementi e documenti inclusi tramite riferimento (la 
“Documentazione d’Offerta”). La  Documentazione d’Offerta va letta attentamente prima 
dell’adesione. 
 
db ETC  
db ETC è la piattaforma di prodotti finanziari di Deutsche Bank il cui andamento è legato alla 
performance di singole materie prime o indici di futures su materie prime. Attualmente l’offerta si 
compone di 29 ETC quotati sulle tre principali Borse Europee, Xetra, London Stock Exchange e Borsa 
Italiana. 
I db ETC sono quotati in continua e possono essere acquistati e venduti esattamente come le azioni. 
Vi sono due tipologie di db ETC: i db Physical ETC che replicano l’andamento dei prezzi spot dei 
metalli preziosi e i db Index ETC che consentono un’esposizione alle materie prime tramite futures. 
Entrambe le tipologie di prodotto sono offerte con e senza copertura dal rischio di cambio Euro/USD. 
 
 Ulteriori informazioni sono disponibili sul sito www.etc.db.com 
 
 
Deutsche Bank  
Deutsche Bank è una delle principali banche d’investimento con una importante e proficua rete di 
clienti privati. La banca, leader in Germania e in Europa, sta crescendo costantemente anche in Nord 
America, Asia e nei maggiori mercati emergenti. Con 80.849 dipendenti in 72 paesi, Deutsche Bank si 
posiziona come leader globale nella fornitura di soluzioni finanziarie per una clientela di standing 
elevato e crea valore con le sue attività per gli azionisti e il personale. 
 
www.db.com 
 
Per ulteriori informazioni: 
Deutsche Bank  
Communications, Italy 
Press Office & Media Relations 
Silvia Boschetti + 39 02 4024 3379 - silvia.boschetti@db.com 
Francesca Baldussi + 39 02 40243218 – francesca.baldussi@db.com 
 
 
Il presente Comunicato contiene affermazioni che costituiscono a tutti gli effetti delle previsioni. Tali 
previsioni non sono affermazioni su fatti storici ma bensì affermazioni relative a nostre opinioni ed 
aspettative. Ciascuna affermazione contenuta in questo comunicato che esprima nostre intenzioni, 
convinzioni, attese (così come tutte le assunzioni sottostanti quelt’ultime) è basata su previsioni. Le 
previsioni sono basate su piani, stime e proiezioni che sono in questo momento disponibili al 
management di Deutsche Bank. Le previsioni si riferiscono alla data in cui vengono formulate, e la 
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Deustche Bank non è sottoposta ad alcun obbligo di pubblicare aggiornamenti in virtù di nuove 
informazioni o eventi futuri. 
 
In relazione alla propria natura, le previsioni sono soggette a rischi e incertezze. Diversi importanti 
fattori possono causare differenze sostanziali tra i risultati effettivi e quanto contenuto nelle previsioni 
formulate in precedenza. Tali fattori includono: la condizione dei mercati finanziari in Germania, in 
Europa, negli Stati Uniti e altri paesi nei quali operiamo; i potenziali fallimenti di nostri debitori o di 
controparti di mercato; l’implementazione del nostro programma di management; la validità delle 
nostre politiche di risk management, le procedure e i metodi interni; altri rischi menzionati nei prospetti 
depositati presso la U.S. Securities and Exchange Commission. Quest’ultimi fattori sono descritti in 
dettaglio nel nostro SEC Form 20-F del 23 Marzo 2006 alle pagine 7 e 13 sotto la voce “Risk Factors”. 
Copia di questo documento è disponibile a richiesta o può essere scaricato dal sito internet 
www.deutsche-bank.com/ir. 
 
Le informazioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute attendibili, tuttavia 
nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, è fornita, nè alcun affidamento può essere 
fatto riguardo alla precisione, completezza o correttezza delle informazioni contenute in questo 
documento; nè è stata effettuata una verifica indipendente del suo contenuto. 
Conseguentemente Deutsche Bank non potrà essere chiamata in causa per alcuna perdita diretta, 
indiretta o di altro tipo derivante dall’affidamento sul contenuto del Comunicato. 
 
La distribuzione di questo Comunicato in altre giurisdizioni può essere soggetta a restrizioni e 
pertanto le persone che dovessero entrarne in possesso si dovranno informare sull’esistenza di tali 
restrizioni ed osservarle. 
 
 


